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春节将至，大家的年终奖陆续到账，理财需求旺盛，各大银行“开门红”仍在紧锣
密鼓地推进。

不过，记者走访发现，现在银行对于节前理财的推荐呈现两个趋势：一是力推大额
存单、结构性存款等保本理财；二是相较前期对银行理财的悲观看法，理财经理对
于收益波动的产品态度开始出现好转，大多看好今年的银行理财和基金市场，主推
短期限、低风险产品。

保本、稳健仍是主流，“春节特供”减少

银行理财经理对产品的推荐，不仅是本行对其业绩考核的指标的体现，更反映出了
居民对理财产品的需求偏好。比如，在去年11月、12月低风险银行理财大面积破净
的时期，银行理财纷纷一改往日口径，集体不建议购买银行理财产品。记者观察到
，在近期推荐的理财产品中，“保本”依旧是第一大关键词。

招商银行上海某支行的理财经理告诉记者，11月份疫情政策放松以来，债券市场表
现欠佳，理财大跌。2023年，该行给予客户的理财思路是“以避险为主”，主要向
客户推荐存款类产品，建议客户等市场稳定后再尝试封闭式理财产品。就短期产品
而言，该行推出“T+1”理财产品，投资货币市场，每日赎回、下个工作日到账，
利率2.6左右。风险等级R1，与存款相当。

“春节临近，今天有个不错的超短期存款，节前起息，节中计息，节后到期。您有
短期资金需要配置吗？”

最近，春节期间计息成为了结构性存款的一大卖点。招商银行的一位理财经理向记
者推荐了一款16天开放的结构性存款。她强调，这款产品一万起存，本金受保护，
到期当天本金利息自动返还，预计到期利率1.65%或2.61%，挂钩黄金价格。“节
前推荐这款产品主要是因为活期年利率是0.25%，基本没有利息，能放16天以上的
活期资金建议转入这个存款多赚点利息，”她表示。

光大银行山东某支行也推荐了4款时间从18天到3个月的不等的结构性存款，均挂钩
美元兑加拿大元汇率，1万起存，每款产品的收益率分为三个等级，从1.10%到2.9
5%不等。该支行理财经理表示，收益以实际运作为准，三个利率肯定会兑付一个
。

相比结构性存款这种短期限产品，大额存单则是长期大额保本理财的首选之一。不
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过，由于大额存单过于火爆，想要购买一般要抢。建设银行上海某支行的理财经理
告诉记者，目前网点仅剩三年期大额存单有额度，50万起利率3.1%。

不过对于资金短期内有支用的客户，该理财经理表示，可以考虑申请“薪享通”，
账户内除1万元按活期0.25%，其余资金存满7天按照1.75%（未满按0.25%），6万
元起存。

相比于往年春节或节假日竭力推荐的“节日特供”产品，今年明显声势较弱。

工商银行北京一家支行的理财经理表示，新年期间工行没有专门推出活动产品，“
理财产品隔段时间就会发一次，今年没有在节假日的发行计划。”广州一家支行也
表示，该行已不再针对新年假期推出短期理财产品。仅针对存款600万以上的“高
端客户”推出活动。

记者走访的银行中仅汉口银行推出了一款“春节专属”理财产品，在1月16日、17
日限时发售，18日成立，中低风险，业绩比较基准不低于3.75%，采用摊余成本法
估值。

净值产品主推短期理财

随着股市债市企稳回升，不少居民的悲观情绪有所好转，理财经理也开始适时推荐
一些中高风险的理财产品。

南京银行的理财经理表示，尽管债券市场在2022年11、12月波动较大，但预期20
23年债券市场相对2022年年底更为企稳；看好2023年的权益类市场。

招联金融首席研究员、复旦大学金融研究院兼职研究员董希淼也认为，2023年经济
增长速度加快是大概率事件，随着宏观经济的逐渐恢复，银行理财和基金可以适当
增加配置比例。

平安银行杭州某支行近期主要在推荐短期的净值型产品。理财经理表示，去年理财
整体行情不是很好，很多客户都有理财亏损，今年可以配一些大部分主投存款的产
品。比如，一个110天的理财，利率3.1%；另一个是160天的，利率3.15%。这两
款产品是固收类、低波动产品，主要投资存款，风险相对投资债券和含权类的非标
的产品较小。此外，她还推荐了一款投资于固收非标的权益类一年期理财产品，“
主要是面向追求更高收益的人群”。

兴业银行的理财经理也推荐了非保本的低风险理财，有3个月、6个月、9个月、14
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个月四种期限选择。不过，她推荐购买14个月封闭，业绩比较基准是3.95%的理财
产品。“虽然是低风险的理财，但是不含基金，不含股票，业绩比较基准是3.95%
。因为它的波动比较低，所以公布的业绩比较基准不是很高”。

除了短期限的银行理财外，债基也是一大配置方向。

对于今年的基金市场，理财经理持较为乐观的预期。工商银行北京一家支行的理财
经理告诉记者，由于去年各种因素交杂，股市不好，“但今年就最近来看是可以的
”。对于想要保本求稳的客户，理财经理建议以存款为主，基金为辅，尤其是债券
基金。她认为，现在理财的性价比不是很高，“二级风险的产品前期到账的收益都
很一般。所以不如做基金。”对于债券基金收益的趋势，她认为整体趋于稳定，但
也会有小幅度波动。该理财经理表示也看好保险，比较好的有“增额终身寿”，一
次性交钱，一次性返还。“然而，保险产品同质化严重，对于保险产品的选择，大
家根据自己的需求即可”。

摊余成本法产品成新卖点

除上述汉口银行的
“春节特供”产品外，还有不少银行也将摊余成本法估值的产品作为一大卖点。

南京银行的理财经理向记者推荐了一款分三个月期、六个月期的摊余成本法理财产
品，业绩比较基准在2.8%-3.6%，浮动较小；投资标的一般是债券、现金类资产，
如央行票、大额存单。理财经理介绍称，“该产品抵抗风险的能力较好，基本是百
分百固收的资产。”

董希淼表示，11月以来，受经济向好预期影响，债券市场波动较大，部分债券价格
出现较为明显的下跌。投资经理和投资者缺乏应对市场变化的经验，加快卖出债券
、赎回产品，一定程度上产生了“踩踏”效应，加剧了市场波动与传导。不过，这
也未尝不是一件好事，一方面，投资者对银行理财净值化的理解加深；另一方面，
一部分低风险偏好的投资者离场。不过，他认为，部分理财公司通过调整估值方式
平滑市场波动对净值的影响并非长久之计。应加快完善投资研究体系，引入更专业
的投研人才，提升投资经理对宏观形势和金融市场研判水平，使投研能力更好地与
市场变化和投资者需求相匹配。

上半年看好固收，下半年增配权益

2023年的理财究竟需要注意哪些问题？
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董希淼认为，一味地追随市场的涨跌并不可取，“投资需要做好资产配置，根据风
险偏好、投资经验、投资能力、资产多少、投资期限等等因素综合考虑。理财产品
收益下跌的时候赎回，股市好的时候多买股票，这些追涨杀跌的行为都不可取”。

针对于2023年经济形势走向和资产配置策略，苏州银行财富管理部总经理陈宁接受
21世纪经济报道记者采访时给出了三点建议：

一是，资产配置需要多元化，并且注重择时。2022年股市和债市波动剧烈，风险因
素频出，经验告诉我们，单纯买一种金融产品是无法获得较好收益的。而择时并不
是根据一天或一个月的涨跌做决策，而分析整个大周期。

站在现在这个时点来看，后疫情时代，经济复苏已经在路上，货币供应是比较充裕
的，势必利好债券的固收类产品。在这个背景下，建议在上半年增配固收类产品，
包括理财、存款、保险等。

第二，保险的底仓一定要配好。因为整个利率处于下行的周期，到现在为止仍有下
行空间。未来，个人贷款和企业贷款利率呈下降趋势，这也就意味着资产端利率下
行。由此导致负债端，比如存款、保险，及其投向的债券或者固收类产品利率下行
。早买保险可以提前锁定较高的利率，目前，保险类产品的收益还在3%以上。

第三，下半年增配权益类产品。随着经济的复苏，更看好权益市场，尤其是半导体
、芯片、互联网、军工等高科技板块，这些是生产力提高的重要出路。上半年可以
通过基金定投，熟悉市场，未来可以逐步在配置中将固定收益产品的权重腾挪部分
到权益板块。

他强调，不同年龄阶段、人生阶段、家庭情况的客户资产配置的诉求和风险承受能
力大有不同，需要根据实际需求合理安排。

更多内容请下载21财经APP
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