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1月17日，距离全面降准仅1个多月，央行又降息了，下调10个基点。

受降息利好刺激，A股应声大涨！

当日收盘，沪指涨0.58%，深成指涨1.51%，创业板指涨1.63%。

北向资金今日全天净流入17.07亿元。沪深两市全天成交额11197亿，较上个交易
日放量127亿。

“这次降息体现了央行逆周期调节的政策意图，进一步确认稳增长是今年主要的政
策目标，因此这次降息的信号意义很大。”前海开源基金首席经济学家杨德龙认为
。

A股红包行情要来了？

2022年1月17日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，1月17日开展70
00亿元1年期MLF操作和1000亿元7天期公开市场逆回购操作，中标利率分别为2.8
5%、2.10%，中标利率均下降10个基点。

这是央行自2020年4月15日之后首次下调MLF利率，距离2021年12月降准仅仅一
个月。

降息对股市带来利好，今日市场做出积极反应。

从盘面上看，新冠特效药、数字货币、鸿蒙概念板块涨幅居前，新冠检测、中药、
医疗器械板块跌幅居前。

其中，数字货币全天领涨。金财互联、京北方、富通信息、数字认证等多股涨停。

消息面上，国家发改委1月16日发文《大力推动我国数字经济健康发展》，其中提
出，要集中力量推进关键核心技术攻关，加快实现高水平自立自强；适度超前部署
新型基础设施建设，夯实数字经济发展基础；深入推进传统产业数字化转型，加快
数字技术和实体经济深度融合。

杨德龙指出，沪深两市出现反弹。在连续调整近两周之后，一些跌幅较大的优质龙
头股开始受到抄底资金的关注，出现强劲反弹，特别是新能源板块反弹力度较大，
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带动了市场回升，而消费板块的表现相对较弱。今年市场开局不利，有可能出现先
抑后扬的走势。

“现在新春佳节临近，很多人期待市场能否出现“红包”行情。A股新年开局不利
，很多好股票，其实已经是提前出现了大幅杀跌。一旦市场信心逐步回升，这些优
质龙头股有望迎来恢复性上涨的机会，所以出现红包行情的概率还是比较大的。”
杨德龙说。

机构解读降息

机构普遍认为，稳增长是此次降息的出发点。

摩根士丹利华鑫基金认为，本次降息，是货币政策支持稳增长的系列举措之一，在
量和价上的宽松幅度较大，显示央行货币端发力“宽信用+宽货币”，以支持实体
经济。在当下疫情反复，经济形势不确定性增加的情况下，货币政策的逆周期调节
和稳增长重要性有所提升。

摩根士丹利华鑫基金指出，央行工作会议强调，2022年稳健的货币政策要灵活适度
。综合运用多种货币政策工具，保持流动性合理充裕，增强信贷总量增长的稳定性
，加大对实体经济的支持力度，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增
速基本匹配。健全市场化利率形成和传导机制，推动企业综合融资成本稳中有降、
金融系统继续向实体经济让利。本月进行降息，是在美联储加息前，通胀压力较小
，经济下行压力较大，信用风险触发的叠加期，具有合适的契机。

大成基金也认为，在2021年12月降准后，1月MLF超量续作并且降息，体现了政策
稳预期、稳增长的决心。

大成基金分析，当前实体经济依然面临较大压力，从地产方面看，房企预售资金监
管依然较严，部分房企的资金压力较大，行业出清仍在继续；制造业方面，上游原
材料价格依然维持高位、终端需求恢复较为缓慢，使得中下游企业利润空间受到挤
压，投资态度更加谨慎，制造业投资结构仍然存在分化；居民消费端，居民消费修
复在疫情反复下仍较为缓慢。大成基金认为，综合来看，当前经济增长对稳增长政
策诉求较高，中央经济工作会议也提出了“各方面要积极推出有利于经济稳定的政
策，政策发力适当靠前”的要求。

创金合信基金首席经济学家魏凤春表示，全球疫情重新成为市场关注的焦点，但并
没有带来美联储暂缓加息的预期。
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“中国全力保增长，人民银行将中期借贷便利（MLF）中标利率从2.95%调降到2.8
5%。西风继续紧，东风持续暖，这是一个乍暖还寒的时期。”魏凤春说。

在乍暖还寒的市场中，投资者寄希望于央行降息，通过流动性的释放来对抗美联储
提前加息带来的流动性收缩。

但魏凤春认为，2022年的市场特征是盈利的稀缺性为王，宏观主线是增长而不是流
动性，央行降息对风险资产的定价不会产生根本的影响。

魏凤春指出，2022年1月17日央行将人民银行将中期借贷便利（MLF）中标利率从
2.95%调降到2.85%，利率的下降是稳增长的具体表现，其目的是舒缓实业的融资
成本。在美联储真正加息之前主动出击，体现了以我为主的政策逻辑。

那么，降息能改变什么呢？

魏凤春认为，一是为稳增长提供了背书，政府积极行动起来了。

二是让流动性更加充裕，尽可能对冲流动性预期收缩的冲击，对成长型企业的估值
提升提供了有力的支撑。

三是，领跑的降息预期有可能透支稳增长的力量，这也是市场担心的。

那么，在央行降息之下，该如何投资？

魏凤春表示，基于降息作用的有限性，建议投资者仍然需要稳健投资，仓位适当，
攻守兼备。具体而言，

魏凤春表指出，对权益资产而言，市场特征为消费弱，周期偏弱，金融底部震荡，
科技仍有力量，数字经济带来战略布局机会。板块看，医药板块短期稳定，结构性
机会继续；新能源短期反弹概率大，但偏二三线品种，难创新高。板块间和板块内
部仍将高低切换，继续关注元宇宙、稳增长的新旧基建主线。

海富通基金胡耀文指出，总体来看，未来或将是“稳增长”和“新赛道”的交响曲
。存量市场的背景下，今年的市场风格切换或会比较频繁。

胡耀文认为，短期来看，如果未来没有出现大幅的数据、政策超预期，那么成长风
格或将重回强势。看未来一个月，部分赛道股业绩的成长性或会明显地优于传统周
期，体现在一季报和年报上。
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成长赛道中，他主要关注三方面：

一是智能汽车产业链，原因在于行业beta预计持续向上，未来一年的业绩增速有望
持续加快，剔除去年的缺芯因素，公司的业绩估值基本合理，但由于大部分都是市
值较小的公司，需要针对每个公司具体分析，把握细分领域投资机会；

二是元宇宙、信创、传媒相关的应用端，伴随5G互联网等硬科技的加速，应用端的
发展将随之而来，新的商业模式也将出现；

三是军工行业，前期已出现较大回调，未来需求的确定性相对较高。

博时基金认为，调整后的A股尤其是低估值交易性价比不足矛盾非常突出，应降低
仓位，谨慎追高低估值。

博时基金指出，“结构上，本轮成长股先于低估值方向改善交易性价比，春节后调
整充分后成长率先企稳占优概率大，建议用时间换空间，推荐依然沿着景气延续+
景气预期反转布局。例如景气预期反转包括12月供需两旺的汽车及汽车零部件、景
气延续包括军工和锂电池，以及新能源基建等。”

更多内容请下载21财经APP
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