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2023年开年，在科技圈、资本圈，ChatGPT热度飙升，这款聊天机器人程序上线
仅2个月，就获得了上亿活跃用户。

智能芯片是针对人工智能领域设计的芯片，为人工智能应用提供所需的基础算力，
是支撑智能产业发展的核心物质载体。1月30日～2月7日，AI芯片提供商寒武纪-U
（SH688256，股价75.70元，市值303亿元）股价累计涨幅超20%。2月7日，寒武
纪股价一度冲高涨近10%。

自2020年上市以来，寒武纪一直奔袭在烧钱研发的路上。AIGC（AI Generated C
ontent，人工智能生产内容）赛道的爆发无疑是AI芯片企业的机会，但也可能带来
挑战。

寒武纪此前披露的2022年业绩预告显示，公司2022年营业收入略有增长，但归属
净利润预计持续亏损，预亏10.35亿～12.65亿元，与2021年同期相比，亏损扩大2
5.46%～53.34%。

深度学习对算力需求空前提高

寒武纪主营业务是各类云服务器、边缘计算设备、终端设备中人工智能芯片的研发
、设计和销售，主要产品为云端智能芯片及加速卡、训练整机、边缘智能芯片及加
速卡、处理器IP以及上述产品的配套基础系统软件，产品覆盖无人机、语音识别、
智能驾驶、图像识别等多个领域。

在AIGC领域，具有超大规模、超多参数量的多模态大型神经网络将引领人工智能的
深度发展，对于芯片的算力需求大幅度提升。以ChatGPT为例，其通过连接大量真
实语料库来训练模型，需要大算力进行支持。

华泰证券研报显示，根据OpenAI测算，自2012年以来，全球头部AI模型训练算力
需求3～4个月翻一番，每年头部训练模型所需算力增长幅度高达10倍。摩尔定律中
，物理算力每18～24个月翻一倍。可见，AI深度学习正在逼近现有芯片的算力极限
，也对芯片设计厂商提出了更高要求。

去年6月30日，寒武纪披露定增计划，拟定增募资26.5亿元加码AI芯片等领域。据
寒武纪今日（2月7日）最新披露的《2022年向特定对象发行A股股票募集说明书（
申报稿）》，募资金额有所缩水，降为16.7亿元，但募投项目投资总额不变。
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根据寒武纪的安排，先进工艺平台用于突破研发具有更高能效、更高集成度等特性
的高端智能芯片，缩短与国外顶尖企业之间的差距；稳定工艺平台用于为公司边缘
智能芯片产品提供更为可控的开发周期、更为可靠的性能支撑、更为可控的制造成
本。未来，公司将面向边缘端智能应用场景差异化的算力需求，提供不同算力档位
的边缘芯片产品，以覆盖更多场景的边缘市场。

人工智能新兴场景依赖于下一代通用型智能处理器的强有力算力支持，在SoC架构
、软硬件（算法-处理器）协同设计、处理器性能与功能验证等技术上根据人工智能
新兴场景特点进行针对性开发与优化。

今日（2月7日），《每日经济新闻》记者也以投资者身份致电寒武纪董秘办。工作
人员表示，公司产品本身可以覆盖到人工智能领域内较多的应用。云端产品主要客
户覆盖到互联网厂商以及金融领域的头部公司，边缘端主要为智能物联网厂商。Ch
atGPT涉及到的具体业务主要落到客户的终端应用上。

芯片产品尚存差距

作为有着大量复杂计算需求的AI模型，这些产品最终离不开AI芯片强大的计算能力
。

此前，人工智能龙头云从科技（SH688327，股价32.50元，市值240.72亿元）也
表示，国内（AIGC）整个技术领域里，算力与数据量方面与美国相比尚不存在差异
，芯片方面的差距还是存在的，公司也希望与国外头部企业进行交流与合作。

寒武纪董秘办工作人员也表示：“目前公司新推出的产品与国外厂商如AMD、英伟
达等旗舰产品相比，仍有一定差距，不仅仅是算力这单一维度上的比较，在某些应
用场景下或者某些测算模型下，结果也会有差异。”

可以预见，随着ChatGPT等AIGC产品不断升级，AI芯片销售额将水涨船高。而英
伟达、AMD、英特尔等凭借高端芯片的市场占有率有望获得更高的增量份额。花旗
集团分析师Atif Malik预估，ChatGPT可能会在未来12个月内为英伟达带来30亿美
元至110亿美元的销售额。

当然，AI芯片设计商也有机会分一杯羹。但单打独斗的国产AI芯片厂商，当面对高
端芯片的市场需求持续高涨时，拼命追赶却多少显得势单力薄。从2017年到2022
年前三季度，寒武纪始终未能实现盈利，同时不断投入大量研发资金。
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