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在美国新冠确诊病例突破300万例之际，美国纳斯达克指数却屡创新高，资本市场
在疫情期间对美国几大科技巨头股票的偏爱表现得尤为明显。在中国，腾讯、阿里
、京东等互联网企业股价也同时强势反弹。有分析认为，全球性的货币宽松和疫情
导致的生活习惯改变对此起到重要作用。

美四大科企市值均破万亿

 美国CNBC电视台6日报道称，截至当日美股收盘，苹果、微软、亚马逊和谷歌母
公司Alphabet四大科技巨头市值均重返1万亿美元以上高位，分别为1.64万亿美元
、1.61万亿美元、1.52万亿美元和1.02万亿美元。今年1月底，这四大巨头市值曾
全部突破1万亿美元，但2月新冠肺炎疫情开始后曾出现一阵下跌。

 目前苹果公司以1.64万亿美元占据纳指市值榜首。数据显示，股神巴菲特及其旗下
的伯克希尔·哈撒韦公司看好并重仓苹果，苹果股票甚至占到哈撒韦公司全部持股的
43%。

 微软目前在四大科技巨头中市值排名第二，此前也坐过第一把交椅。分析认为，微
软的优势在于对旗下办公软件和云计算产品服务的强大定价权。该领域在疫情期间
得到长足发展，令微软获益颇丰。

 市值排名第三的亚马逊在新冠肺炎疫情期间受益明显。受居家令影响，不少零售企
业业务难以为继，亚马逊则收获大量在线购物订单，一方面原有的网购客户购物量
增加，另一方面原来不网购的客户也培育起网购的习惯。此外，亚马逊旗下的AWS
云计算服务也保持强大竞争力，是微软Azure的强大竞争对手。值得注意的是，亚
马逊最近宣布进军航空航天和卫星领域，与航天相关的云计算业务有望出现大幅增
长。有分析认为，排名第三的亚马逊很有可能实现逆袭，成为首个市值达到2万亿
美元的美国公司。

 与上述领先的三大巨头相比，Alphabet市值差距相对较大。Alphabet在传统的搜
索和广告业务强项基础上推动业务多元化发展，特别是其云计算服务已成为继微软
和亚马逊之后第三股强势力量。但市场研究机构eMarketer预计，由于疫情期间许
多大品牌减少广告投入，今年谷歌全球广告收入将较去年下降11.8%，而亚马逊和
脸书广告收入仍会增长，将分别增长23.5%和4.9%。 

中国互联网企业股价大涨

 类似的情形也在中国科技公司间上演。去年11月26日，阿里香港挂牌当天大涨6.6
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%，市值突破4万亿港元。超过腾讯3.2万亿市值8000多亿。但随后腾讯股价奋起直
追。截至今年7月8日收盘，阿里市值51036.12亿港元，腾讯市值51884.55亿港元
，均已突破5万亿港元大关。其间腾讯股价涨幅达55%，而阿里股价涨幅为26%。
半年多时间，腾讯市值暴涨1.5万亿港元，增长势头远超阿里。

 业内认为，腾讯股价突飞猛进是受到疫情以来业绩大涨的刺激，其财报显示游戏收
入增长尤为惹眼。京东、拼多多、美团点评等参股上市公司股价的持续上涨亦支撑
腾讯市值增长。面对业绩的增长，腾讯强调了疫情期间居家令、宅经济的影响。阿
里巴巴在上半年的 表现也十分惊艳。安捷证券6月30日发布的研究报告认为，疫情
发生后，线上零售渗透率在2020年头4个月快速同比提升3.4个百分点至24.1%。

 另一个电商巨头京东在经历赴港二次上市后，股价也从年初的35.23美元涨至7月8
日收盘时的61.67美元，涨幅75%，收盘时市值达7700亿港元。

 中企美企竞争行业主导

 根据6月底最新版2020年BrandZ全球百大最具价值品牌排名，前十位中有7位是科
技企业，前四名依次为亚马逊、苹果、微软和谷歌，中国企业排名最高的是阿里和
腾讯，分别位列第六和第七位，超越了紧随其后的脸书。该排名使用的数据结合20
20年4月以来的股价表现，以反映疫情期间的营销。

 “在中美争夺主导权的背景下，两国的科技巨头也在争夺IT行业的主导地位。”《
日本经济新闻》7月8日援引大和资本市场香港公司策略分析师熊力的分析称，因全
球性货币宽松，充裕的资金涌向了有望保持可持续增长的美国和中国的科技企业。
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