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信托异常情形的处置：沟通与产品转让

 持有信托产品期间的全面管理，不仅仅是指及时获取与解析产品信息，把握产品的
风险状况，更重要的是，当该产品的存续期限（比如有些产品就会设置一定的延长
期）、预期收益率（比如某些浮动收益类产品）等难以符合投资组合所设置的投资
目标时，则需对其进行调整。

 信托产品现状是变动不居的，当出现异常情形时，比如融资主体经营状况发生重大
不利变化、目标项目难以按预期进度推进、目标项目的盈利能力不能达到预期水平
、还款来源出现短缺、抵押物价值发生重大减值等情况时，及时与产品推介方或产
品发行方沟通就显得尤为必要。投资者就此进行沟通时，一般从以下几个方面着手
：

 (1) 确定产品的存续期限

 一旦信托产品发生不利情形，多数产品发行公司就会采用信托合同中延长信托计划
期限的条款，以便争取更多时间处理相关问题。此时对于投资者而言，一方面可能
打破其投资组合的资产配置情况，另一方面可能因为产品期限的延长而面临更多不
确定性风险。对此，投资者必须确定信托计划的具体存续期限，以便根据自身的投
资组合状况，评估延长期内是否可以承受后续不同风险。
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 (2) 了解产品的预期收益水平

 信托公司并无“刚性兑付”的法定义务，产品一旦出现异常情形，投资者信托本金
及投资收益就无法按期收回。因此，产品出现不利情形时，投资者一是要向信托公
司了解融资主体的具体经营情况是否有可能改善，且有何种改善措施，特别要注意
其现金流安排是否足以覆盖应付借款本息；二是关注目标项目的运营情况，比如对
其开发进度、销售前景等予以分析，从而判断产品预期盈利水平。

 总之，融资主体的经营情况及目标项目本身的盈利能力，是实现投资者预期收益的
基础保障，在详细了解两者情况后，投资者即可大致对产品的未来收益作出基本判
断，若产品的收益无法满足投资组合设定的投资目标，投资者则可对其予以调整。

 (3) 明确担保措施的安全性

 产品发生异常情况，多为融资主体或目标项目发生重大不利变化，于此情形，完全
依靠融资主体自身经营所得或是项目营收偿还信托计划借款本息，确实比较困难。
此时信托计划设置的担保措施就开始发挥保障投资者利益的替补功能。

 为此，投资者需要了解担保措施完整实现的可能性，特别是存在抵质押物的情形下
，一是关注抵质押物的真实价值，看其是否出现减值情形，二是了解抵质押物变现
是否存在政策或程序障碍，三是在处置抵质押物时是否有足够的受让方或出售市场
。

 异常情形下的产品信息情况沟通，不仅仅局限于上述几个方面，投资者还可以结合
各类产品投资分析的特点，针对不同产品类型予以系统把握。当然，对于投资者而
言，最为关键的是要综合经过沟通所得到的信息，评估产品的期限、收益、安全性
，从而结合自身投资组合的详细情况对其作出妥当调整、处理。

 但是，投资者需要明白，我国当前的信托产品流通机制并不健全，信托产品调整及
处理方式实际上只有向第三方转让信托受益权这一种方式。

 因此，鉴于信托产品的流通方式单一，一个理性的投资者在投资前不仅应当全面分
析拟投产品，以降低交易成本，提高投资安全性，还应在持有信托产品期间关注产
品动态，当其发生异常情形且无法继续持有该产品时，需有效快速寻找到信托受益
权的受让方，以便及时优化自身的投资组合，控制投资风险。

 投资者向第三方转让信托受益权，一般有如下限制条件：

 ①信托受益权的受让人应当是符合《信托公司集合资金信托计划管理办法》规定的
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合格投资者；

 ②信托受益权进行拆分转让的，受让人不得为自然人；

 ③机构持有的信托受益权，不得向自然人转让或拆分转让。

 一般来说，多数信托公司的信托合同均会规定受益人转让信托受益权，应与受让人
持下列文件，共同到受托人处办理转让登记手续：

 ①信托合同；

 ②转让人与受让人签署的《信托受益权转让合同》；

 ③转让人与受让人的有效身份证明文件或者主体资格证明文件；

 ④受让人信托利益分配账户资料；

 ⑤转让人与受让人未按照上述约定办理转让登记手续的，受托人仍视原受益人为合
同受益人，由此发生的经济和法律纠纷与受托人无关。
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