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信保基金再次出手挽救困境中的信托公司。

8月16日，中国华融（2799.HK）发布公告，所持有的华融信托76.79%股权在北金
所挂牌披露期结束后，征集到一个意向受让方，为中国信托业保障基金公司（简称
“信保基金”），双方签署《金融企业非上市国有产权交易合同》，本次转让的总
代价为挂牌价61.52亿元。

本次转让完成后，中国华融将不再拥有华融信托任何权益，信保基金将成为华融信
托股东。

据信托百佬汇报道，有业界观察人士分析称：“此事标志着信保基金真正参与风险
机构的处置化解，是一个突破性事件。不过，信保基金大概率只是阶段性持有华融
信托股权，待机构走向正规之后再引入新的战略投资者，信保基金实现退出。”

用益信托资深研究员帅国让告诉界面新闻记者，这是信保基金首次受让信托公司股
权，信保基金通过市场化方式参与信托公司的风险化解与处置，有利于推动信托公
司稳健应对不确定性市场风险，对行业长久稳健发展也有重要现实意义。

今年2月，中国银保监会出台《信托业保障基金和流动性互助基金管理办法（征求
意见稿）》，明确了信托业保障基金和信托业流动性互助基金各自不同的定位和使
用方式，阶段性持股确为信托业保障基金的使用方式之一。

上述征求意见稿第二十四条规定，对于面临一般性清偿风险，但有望恢复正常经营
的信托公司，保障基金管理公司可以通过阶段性持股、设立过桥机构或特殊目的载
体、收购风险资产等方式参与其风险处置。对于面临严重清偿风险、需撤销或破产
清算的信托公司，不得使用保障基金对其实施救助。

信保基金官网显示，公司由中国信托业协会联合13家经营稳健、实力雄厚的信托公
司出资设立，于2015年1月16日获发营业执照，注册资本115亿元。

公司作为中国信托业保障基金的管理人，负责保障基金的筹集、管理和使用，并依
据中国银保监会核准的经营范围开展业务。公司的主要任务和目标是按照市场化原
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则，预防、化解和处置信托业风险，促进信托业持续健康发展。经营范围包括参与
托管和关闭清算信托公司，通过融资、注资等方式向信托公司提供流动性支持等。

截至2021年末，保障基金资产总额1467.03亿元，全年通过保障基金和资本金项下
业务向信托行业提供资金支持余额742.44亿元。

金乐函数分析师廖鹤凯表示：“信保基金大多数时候是提供流动性支持，平时信托
公司有流动性需求，可以向信保基金借款，一般需要提供抵质押物，支付一定的资
金成本。主要职责是化解信托业风险，对高风险或者已经出现风险的信托公司实施
救助和处置。对于出现风险的信托公司还可以实施托管或者像这次的直接持有了。
”

随着信托业风险不断暴露，重整、破产在不同公司的身上上演，信保基金的动态也
备受关注。

在安信信托（ST安信，600816.SH）的风险化解过程中，信保基金的身影便频频出
现。

2021年7月，停牌一周的安信信托终于解开重组方案的面纱。

根据重组方案，先由信保基金、上海电气、上海国盛、上海机场、上海国际、上海
维安共同出资设立上海砥安投资管理有限公司（简称“上海砥安”）。然后再由安
信信托向上海砥安非公开发行不超过43.75亿股股票，募集资金总额不超过90.13亿
元。

非公开发行完成后，上海砥安将持有安信信托44.44%的股份，成为公司的控股股
东。今年2月，该方案获得了股东大会审议通过。
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