
智行理财网
上周期货大数据(期货后续培训大数据在资本市场的应用)

金融界2月20日消息 国内期货市场收盘，商品期货多数上涨，焦煤、沪锌涨超2％
，沪铝、焦炭、沪银、棕榈油、菜粕涨超1％；SC原油、沥青跌超2％，LPG、沪锡
、纯碱跌超1％。

国家发改委：猪价或延续窄幅调整态势 猪料比或缓涨

据国家发改委价格监测中心、卓创资讯联合监测，截至2月15日当周，全国猪料比
价为4.09，环比上涨2％。按目前价格及成本推算，未来生猪养殖头均亏损为243.5
7元，国内猪价呈先涨后降走势。上半周，在养殖单位惜售以及屠宰企业开工率逐
步提升的共同带动下，国内多数地区猪价小幅走高；下半周，终端市场走货难以跟
进，屠宰企业试探性压价收购，猪价稍有回落，但降幅有限。短期内供需博弈激烈
，预计猪价或延续窄幅调整态势，猪料比或缓涨。

云南电解铝限产落地！沪铝大涨1.5％

受到云南电解铝政策影响，沪铝期货今日表现强势，大涨1.5％。据SMM最新调研
获悉，云南地区电解铝企业正式接到减产相关文件，省内电解铝除文山某铝厂之外
，其他铝厂均需要在整体建成产能将减产规模扩大至35％-42％左右，考虑到前期
第一轮限电企业已完成20％的减产，SMM最终折算此次限电减产规模或达67-80
万吨附近。具体减产执行情况，依据相关部门最终信息为主。

对于沪铝走势，南华期货认为铝价尚不具备深跌条件。加息预期走强刺激美指上行
，LME库存走高抑制伦铝价格，国内煤价下跌导致成本下移，云南减产传闻反反复
复，四大原因导致上周铝价整体偏弱。首先，我们认为加息预期退坡的大趋势不变
，因此美指近期回升以反弹看待。其次，云南减产为大概率事件，且从目前得到的
数据看，减产规模甚至有可能在80万吨以上。最后，LME的库存连续走高，或与海
外某大贸易商交仓有关，这种行为是否具有可持续性较难判断，叠加当前LME库存
仍处于历史低值，我们认为这并不会成为未来交易的核心点。综上，我们认为铝价
下方仍有支撑。
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