
智行理财网
信托 quot 新两规 quot(信托最新政策2020)

信托业扩大开放
是财富管理和跨境资产配置的时代需要

 

金融时评

■朝 阳 

4月11日，中国人民银行行长易纲在博鳌亚洲论坛2018年年会上宣布了扩大金融业
对外开放的具体措施，其中有一条是，鼓励在信托、金融租赁、汽车金融、货币经
纪、消费金融等银行业金融领域引入外资。

外资入股信托的热潮，始于2007年信托业“新两规”发布后，彼时，信托公司寄希
望通过引入外资股东先进的管理经验提升自身经营水平。从2007年至2012年，先
后有11家外资金融机构入股信托公司，但在2012年之后，外资股东对信托公司的
行动却是以退出、减持为主。2015年，银监会发布了《信托公司行政许可事项实施
办法》，取消了境外金融机构对信托公司持股比例的限制。但尽管如此，这一态势
并未改变。

关于境外股东从信托业撤离的原因，业内已经有很多的探讨，不再赘述。不过，此
次监管机构鼓励在信托领域引入外资，对于转型中的信托业的影响力提升，有重要
意义。

一方面，在财富管理和跨境资产配置方面，外资股东将为信托公司弥补短板。在高
端财富管理市场中，客户资管跨境配置需求十分强烈，目前，在各类持牌金融机构
中，信托公司跨境业务的实力无法与传统的银行、保险、基金相比。仅有为数不多
的信托公司在境外注册资产管理公司，且注册地以我国香港地区为主，主要以为内
地客户提供以港股市场为主的资产配置选项。部分信托公司在欧洲、美国等地也有
业务，但规模十分有限。如果信托公司能够更多地引入外资股东，则可在一定程度
上弥补境外投资能力的短板：一方面，外资股东的引入将帮助信托公司增进对境外
市场的了解，有助于了解当地市场在交易制度、税收政策、信息披露、法律法规等
诸多方面的差异，防范金融风险，提高投资能力。另一方面，财富管理行业中有一
种观点认为：境外资产交给境外机构，境内资产交给境内机构。信托公司可以充分
与外资股东合作，为客户跨境资产配置需求提供更具竞争力的财富管理解决方案。

另一方面，去年以来，强监管、去通道使信托公司面临空前的转型压力，资管新规
实施在即，信托公司以往最擅长的以融资类业务为主的经营模式将难以为继，将被
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迫向投资类业务、标准化产品配置的业务方向转型，而投资类业务并不是信托公司
的长项。对此，信托公司可以通过引入擅长投资类业务的股东，帮助自己构建匹配
投资类业务的公司治理机制。在监管层鼓励金融对外开放的大背景下，相信会有更
多境外金融机构有意愿参与并分享中国资产管理这一市场的发展机遇，其中一定不
乏在投资、资产管理以及财富管理领域的佼佼者，信托公司也将有更多机遇接触、
引入具备先进资产管理经验和理念的股东，实现转型的弯道超车。

目前，行业内68家信托公司“马太”效应明显，多家中小型信托公司公开引入战略
投资者。在业务转型的压力下，预计今后信托行业股权转让热潮仍将持续，会不会
有更多的外资金融机构入局，甚至控股信托公司，我们拭目以待。
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