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澎湃新闻记者 蒋梦莹

数字人民币到底能否取代支付宝和微信支付，成为主要的电子化支付工具？

11月25日，中国互联网金融协会区块链工作组组长、中国银行原行长李礼辉在“2
021《财经》年会”上详细解答。

李礼辉预测，至少在未来的十年以内，支付宝、微信支付和银行卡，仍然会是主要
的支付工具。微信支付、支付宝是用数字技术构建，以信任连接为纽带的移动支付
和生活服务平台，突破了传统的支付模式。二者的月活数量都超过了7亿到8亿的规
模，它的交易金额和交易笔数在全球的移动支付平台里排名第一位和第二位。而数
字人民币最终能否取代微信支付和支付宝，成为主要的支付工具，甚至跨境溢出发
展成为全球性的数字货币，将是一个市场抉择的过程。影响市场抉择的要素有几个
方面：运行是不是更加可靠，使用是否更加便捷，流通成本是否更低，能不能形成
具有商业价值的经济规模。

李礼辉表示，法定数字货币要做得更好，比如效率更高，成本更低，可靠性得到保
证，才会有更多的人愿意使用。中国应该会进一步扩大数字人民币的试点，经过中
期的测试，如果成功的话，才有可能推向整个市场。中国是一个超大的市场，高并
发的需求是很大很大的，所以数字人民币的系统必须在技术上能够保证规模化与可
靠应用的需求。

李礼辉还对以下这些热点问题一一作出分析：法定数字货币会不会替代电子化的支
付工具？虚拟货币会不会进入大众化的支付与交易场景？超主权数字货币会不会重
构全球的货币体系？

问题一：法定数字货币会不会替代电子化的支付工具？

李礼辉表示，法定数字货币有三个方面的好处，第一，可以节省成本，防范假币，
强化支付系统的公共的普惠特性。第二，它可以实时把握结构性的货币流通数据，
能够特别精准地调控货币供应总量。第三，可实时观察、追踪资金流的信息，能够
加强反腐败、反洗钱、反恐怖融资、反逃税等管控。

同时，数字货币也有两个主要的潜在问题：第一个问题是中央银行可以直接吸收公
众的存款，这可能会削弱商业银行的初始信贷能力和盈利能力。其次，如果个别商
业银行发生支付困难，可能很容易引起难以控制的数字货币存款的挤兑，更容易触
发系统性的金融风险。

李礼辉进一步表示，中国的人口居全球之最，支付市场的规模也是全球最大的。在

                                    1 / 3



智行理财网
虚拟数字货币的缺点包括(虚拟数字货币的缺点包括什么)

这样一个市场里发行法定数字货币，必须要保证这个高并发市场中数字货币工具的
可靠性和安全性。

李礼辉总结称，中国的数字人民币有以下几个主要特点：第一，采取间接发行的模
式，维持双层的运营投放体系。第二，采取央行中心化管理的模式，以保证货币政
策传导机制的可靠性，保证货币调控的效率。第三，保持技术中性，底层架构并不
依赖单一的区块链技术。第四，采取“账户松耦合+数字钱包”的方式。法定数字
货币的钱包可以不绑定银行帐户，可以实现脱离银行账户，实现端对端的转移，减
轻交易环节对金融中介的以来，并且可以实现匿名支付。不在中国的银行开户的外
国人，也可以获得数字人民币钱包，实现便捷支付。

李礼辉表示，数字人民币还处在早期技术验证阶段，还要经过成功的中期测试，才
有可能大面积的推广。数字人民币跟当前其他支付工具比，有两个优势：第一，凭
证权威地位的优势。第二，有脱网交易的技术优势。可以替代流通中的现金，这一
定会加快去现钞的进程。

问题二：虚拟货币会不会进入大众化的支付与交易场景？

李礼辉认为，虚拟货币的发展有经济层面原因，第一个原因是它有它的生存土壤，
特别是在公有区块链的社区中，虚拟货币是参与者认可的等价物和支付工具。第二
，虚拟货币有市场需求，它可匿名、可跨境，已经成为资金非法流动的工具，也成
为了投机交易的工具。虚拟货币技术性的缺陷在于，在去中心化的公有区块链的架
构下，全网的验证需要超大规模的数据同步，节点的运行能力需要达标和均衡。所
以至今没有办法解决规模化可靠交易的问题。虚拟货币的经济性的缺陷在于，它缺
乏足够的实体资产做支撑，也缺乏足够的信任背书，价值不稳定，投机性太重。20
18年比特币最低的价格3158美元，比最高的价格跌了84%，现在的比特币又冲到
一个高点。未来也仍有跌下去的可能。

李礼辉指出，维护金融市场的稳定，保护投资者的利益，防范系统性的金融风险，
是成熟国家金融监管的底线。包括中国和西方在内的很多国家，法律都禁止非法证
券发行、非法集资、非法金融交易，等等非法的金融活动。因此，虚拟货币目前还
很难进入大众化的交易和支付的场景。

问题三：超主权数字货币会不会重构全球的货币体系？

李礼辉表示，法定数字货币是因为法定的地位和国家的主权背书而可信任。其他任
何机构的数字货币要做到可信任，必须具备这些品质，具有公众信任机构的信任背
书，具有商业价值的客户规模，具有可靠高效的金融交易和支付平台，具有可审计
的金融资产做支撑，具有行政许可的市场准入。
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李礼辉介绍，2017年以来，高盛、摩根大通等跨国银行的数字货币开始进入金融市
场，但是只用于范围有限的金融交易。备受关注的就是脸书（Facebook）主导的
数字货币Libra，它有几个潜在的优势，一是有21家创始机构可以提供足够的信任
背书，而且它在全球拥有超过20亿的客户群体；二是因为分布式对等架构和隐私计
算的技术，建立覆盖全球各个角落的点对点、端对端的交易和转账平台；三是以硬
资产做支撑，维护独立的数字货币的价值。Libra在瑞士注册的，但是它到底能不能
得到发达国家金融监管部门的许可，关键还是在美国。

李礼辉进一步分析称，今年4月Facebook发布了《Libra白皮书》2.0版，在满足美
国的要求方面前进了一大步。第一是强化美元的货币霸权地位。Libra如果得以发行
，它的数字货币的系统基本依托仍然是美元，它有可能会成为数字经济时代美国继
续推进货币霸权的工具。第二是强化金融合规的标准，他们新的白皮书表示今后他
们会保持中心化的技术架构，而且他们承诺会制定严格的金融合规和全网风险管控
的框架和标准。

今年10月13日，在G7财长和央行的会议上，脸书做了一个声明，全球性的数字货
币必须满足相关的法律和监管的全部要求，才可能开始运行。Libra到底能不能达标
还有待观察。

李礼辉认为，Libra只要得到美国的批准，就有可能得到西方其他国家的批准。由于
它拥有全球用户的基础，所以它很有可能迅速发展成为全球性的超主权数字货币，
我们必须警惕的是超主权数字货币可能会重构全球的货币体系和金融体系。一是货
币替代，货币作为一般等价物的地位，本质上取决于公众的信任，弱小的国家如果
遭遇重大困难，主权货币就可能失去国民的信任，就可能被超主权的数字货币所取
代。二是超越银行，它可能从支付清算入手逐步进入储蓄、融资、投资、保险、资
产交易等领域，渗透大众的经济生活，不再需要商业银行、不再需要第三方的支付
机构，全面争夺金融业的市场。所以数字货币可能会重构全球的金融模式和货币体
系，这是现实的挑战，也是未来的机遇。

李礼辉强调说，数字货币在未来的全球竞争中将居于核心地位，对于发行法定数字
货币的国家，数字货币的国际化将构成对货币政策设计和流动性控制的挑战。对于
被他国的数字货币替代的国家，本国的主权货币地位将面临威胁，货币政策的传导
效应将会被削弱。所以，中国应该有必要进一步完善法定数字货币实现的路径，完
善底层基础架构。二是金融的数字化呼唤制度创新，中国应该在制度创新方面走得
更快一些。另外，数字金融必然会加深金融的全球化，所以希望在全球规则制定的
过程中，中国不应该缺席，应该要发挥话语权。
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