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继6月集合信托市场回暖后，7月集合信托产品成立规模继续显著增长。

据公开资料不完全统计，截至2022年8月7日，7月共计发行集合信托产品2125款
，环比增加79款，发行规模1399.46亿元，环比减少33.05亿元，降幅为2.31%。同
时，成立规模1239.55亿元，与上月同时点相比增加143.69亿元，增幅为13.11%。

标品信托产品的成立走势良好，成立规模环比增加超过四成；与之相对应，非标信
托业务的成立规模有较为明显的下滑。

另外，房地产类信托成立规模继续收缩。用益金融信托研究院研究员喻智分析，目
前房地产风险仍在出清中，房地产信托仍是“违约大户”，信托公司对房地产信托
业务普遍持谨慎态度。

集合信托成立规模继续增长

7月集合信托产品的发行规模略有下滑，而成立规模继续显著增长。

从发行市场来看，7月集合信托产品发行数量小幅增加，但发行规模小幅下滑。根
据用益金融信托研究院分析报告，据公开资料不完全统计，截至2022年8月7日，7
月共计发行集合信托产品2125款，环比增加79款，增幅为3.87%，发行规模1399.
46亿元，环比减少33.05亿元，降幅为2.31%。

从成立情况来看，7月集合信托成立市场继续升温，成立数量略有下滑，成立规模
明显增加。据公开资料不完全统计，截至2022年8月7日，7月共计成立集合信托产
品2063款，环比减少114款，降幅为5.24%，成立规模1239.55亿元，与上月同时
点相比增加143.69亿元，增幅为13.11%。

按信托功能来分，融资类产品规模占比继续小幅下滑。截至8月7日，7月融资类集
合信托产品成立规模265.38亿元，环比增加4.72%；投资类产品成立规模951.86亿
元，环比增加13.44%。从规模占比来看，7月融资类产品规模占比21.41%，环比
减少1.72个百分点；投资类产品规模占比76.79%，环比增加0.22个百分点；事务
管理类产品规模占比1.80%，环比增加1.49个百分点。

基础产业潜在风险值得被重视

按资金投向分，7月仅投向金融领域的信托资金规模保持快速增长，其他各投向领
域的信托产品成立规模有不同程度的下滑。

用益用益金融信托研究院分析报告显示，截至8月7日，投向金融领域的产品成立规
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模845.73亿元，环比增加41.97%，占比68.23%，环比增加13.87个百分点。

房地产类信托成立规模持续处于低位。截至8月7日，7月房地产类信托产品的成立
规模为61.65亿元，环比减少28.34%，占比4.97%，环比减少2.88个百分点。此外
，基础产业信托成立规模225.47亿元，环比减少17.44%，占比18.19%，环比减少
6.73个百分点；工商企业类信托规模占比8.49%，环比减少3.90个百分点。

喻智分析，目前房地产风险仍在出清中，房地产信托让仍是“违约大户”，信托公
司对房地产信托业务普遍持谨慎态度。下半年房地产信托的到期规模依旧很高，房
地产信托存量项目违约的可能性依旧比较大，当前房地产信托业务的主要任务是化
解存量风险项目。房地产市场需要长时间的调整，信托公司处置底层的风险项目同
样需要时间。

基础产业类信托成立规模略有下滑，仍保持相对较高水平。在融资类信托压降和非
标类信托业务萎缩的背景下，基础产业类信托业务是信托公司重点展业的方向之一
。基础产业类信托项目风险相对可控，收益稳健，受到投资者的欢迎。

喻智提醒，基础产业的潜在风险值得被重视。信托公司开展基础产业类信托有明显
的业务扎堆现象，当前国内经济下行压力较大，信托公司开展基础产业信托要更加
关注业务风险。

标品信托环比猛增超四成

继6月标品信托产品的成立规模大幅反弹回升后，标品信托产品成立规模继续大幅
攀升。截至2022年8月7日，7月标品信托产品成立数量957款，环比减少5.15%，
成立规模777.57亿元，环比增加43.71%。

标品信托业务是信托公司的重点转型方向，7月标品信托业务成立规模增长超过四
成，是集合信托市场保持增长的主要支撑。

从产品类型来看，据公开资料不完全统计，截至8月7日，7月固收类产品成立规模5
87.38亿元，环比增加44.68%；权益类产品成立规模148.09亿元，环比增加24.98
%；混合类产品成立规模41.98亿元，环比增加153.20%。标品信托中固收类产品
占据绝对的优势，权益类产品次之，7月固收类及混合类产品增长更加显著，但整
体走势来看，权益类信托产品的成立规模占比有明显的上行趋势。

喻智分析，从行业整体情况来看，标品信托业务处于高速增长期，部分信托公司在
标品信托业务上已有一定的领先优势。但投研能力不足，人才储备较少，团队建设
、系统建设缺失使得标品信托业务在较大程度上依赖于私募基金、证券公司等来拓
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展。目前标品信托业务尚未形成显著的盈利贡献，主动管理能力仍有待提高，信托
公司需要更加引人注目的投资业绩和品牌效应来推动。

非标信托方面，7月非标信托产品成立数量及规模显著下滑。据公开资料不完全统
计，7月非标信托类产品成立数量1106款，环比减少5.31%，成立规模461.97亿元
，环比减少16.73%。

从收益率来看，7月非标信托产品的平均预期收益率继续下行。据公开资料不完全
统计，7月非标信托产品的平均预期收益率为6.85%，环比减少0.02个百分点；产
品的平均期限1.83年，环比减少0.14年。

从各投资领域产品收益来看，截至2022年8月7日，7月金融类信托产品的平均预期
收益率为6.59%，环比增加0.30个百分点；房地产类信托产品的平均预期收益率为
7.75%，环比增加0.31个百分点；工商企业类信托产品的平均预期收益率为6.56%
，环比减少0.37个百分点；基础产业类信托产品的平均预期收益率为6.83%，环比
减少0.03个百分点。

喻智分析，从宏观角度来看，集合信托市场中非标信托产品的收益下滑的空间有限
，平均预期收益率预期将逐渐回归平稳。
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