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人民币汇率重回“6”时代。7月9日，人民币对美元汇率在离岸和在岸市场双双升
破“7.0”。截至16时05分发稿，在岸、离岸人民币对美元分别报6.9889、6.9883
。这也是在岸人民币自3月中旬以来首次收复“7.0”关口。

来自中国外汇交易中心的数据显示，9日人民币对美元中间价调升122个基点，报7.
0085。7月以来，人民币对美元中间价累计调升逾700点。

海外资金追捧中国资产

海外投资者对中国资产的追捧，成为此轮人民币汇率升值的重要动能。

7月9日，A股实现连续8个交易日上涨，两市成交额连续第六个交易日突破万亿元
。北向资金全天净买入79.51亿元，为连续第六个交易日净买入。本周以来，北向
资金已多个交易日净流入超百亿元。

“资本流入是近期驱动人民币汇率显著走强的重要力量。”招商银行金融市场部外
汇首席分析师李刘阳表示，外资流入是股市上涨的重要原因，股市上涨会在国际收
支和情绪两方面利好人民币汇率。

野村证券中国首席经济学家陆挺也在报告中表示，海外资金可能会加快向A股和H
股转移，也将提振人民币汇率。

人民币汇率突破“7.0”关口，并不令市场感到意外。

“人民币升破‘7.0’重要关口，在市场预期之内。”恒生银行（中国）有限公司副
行长兼环球市场业务主管吴英敏告诉上证报记者，股市上涨和人民币升值是人民币
资产受境外投资者青睐的具体体现。

在欧美等发达经济体逐步实行零利率甚至负利率的背景下，海外投资者频频加仓中
国资产，已将其视为兼顾高收益与安全性的优质避险资产。特别是中国债市作为全
球第二大债券市场，正凭借其日益提升的稳定性和成熟度，吸引着越来越多的境外
投资者。国际金融协会（IIF）最新数据显示，6月流入新兴市场的资金骤增至321
亿美元，较5月环比增加逾7倍，其中大部分流向中国等高信用评级新兴市场债券。

中央结算公司发布的6月债券托管量最新数据显示，当月境外机构的人民币债券托
管面额达到21960.11亿元，较5月增加约830亿元。

人民币升值动能不减
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人民币进入“6”时代后，市场对于人民币的预期将如何演变？

兴业研究表示，人民币汇率升破重要关口后也打开了更为广阔的升值空间。一方面
，二季度以来，中资美元债市场回暖、发行放量，购汇偿债压力有所减轻；另一方
面，中资港股公司7月分红高峰引发的集中购汇需求已经部分释放，后续分红购汇
压力也将逐步缓解。

“分红购汇确实会对市场供需带来扰动，但只能算是汇市波动的小插曲，并不会改
变人民币的长期趋势。”一位交易员称，引导人民币走向的关键仍是美元表现以及
关键事件影响。该交易员还表示，A股市场将继续吸引境外资金涌入，加上人民币
加速升值，这将会令前期犹豫的结汇需求大量释放，从而推动人民币继续走强。

对于人民币升值的强烈预期也巩固了境外投资者加仓人民币资产的信心。专业人士
认为，国际投资者对人民币资产的配置比例仍有增长空间。

法国巴黎银行金融市场部中国汇率及本地市场策略主管季天鹤说，在全球风险偏好
提升和全球央行不断采取宽松货币政策的背景下，境外资金仍将积极流入中国股票
和债券市场。

“随着美债等传统金融资产吸引力的下降，中国债券无论从收益率还是风险分散角
度，都将持续吸引境外投资者将其作为资产配置的一部分。”汇丰银行（中国）有
限公司副行长兼环球资本市场部联席总监张劲秋说。

声明：转载此文是出于传递更多信息之目的。若有来源标注错误或侵犯了您的合法
权益，请作者持权属证明与本网联系，我们将及时更正、删除，谢谢。
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